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Report Mensile Ottobre 2018 NAV al 31 Ottobre 2018

L’AFFIDABILITÀ DI UN PORTAFOGLIO OBBLIGAZIONARIO DI ALTA QUALITÀ SELEZIONATO CON RIGOROSI CRITERI

Il comparto investe in titoli a reddito fisso, quali obbligazioni sia a tasso fisso che a tasso variabile, emessi prevalentemente da emittenti Europei. La parte principale del portafoglio
è costituita prevalentemente da titoli emessi da Governi ed emittenti sovrannazionali, di cui almeno 20% relativi a paesi G8; è previsto l’investimento in obbligazioni societarie con
rating almeno investment grade. Il rischio di cambio è limitato grazie alla copertura delle principali posizioni valutarie nei confronti dell'euro. L'uso di strumenti finanziari derivati, ai
fini di investimento, è consentito a condizione che l'insieme degli impegni non superi in nessun momento il 50% del valore del patrimonio netto del comparto.

CLASSE L:  i dati ed i grafici di questo report si riferiscono alla classe I (Istituzionale). Essi sono sostanzialmente analoghi a quelli della classe L (Listing) dedicata alla quotazione
in Borsa Italiana – Segmento ETF PLUS. Commissioni di gestione Classe L: 0.85% - Codice ISIN: LU1148873745

Isin Code LU0373791820
Codice Bloomberg MILHQBI LX
Categoria
Assogestioni

Obblig Euro Gov Breve Termine

Data di lancio 21 Mar 2003
Classe di azioni I :  r i s e r v a t a  a d  i n v e s t i t o r i

i s t i t u z i o n a l i
Asset del comparto €116.339.768,27
Valorizzazione Giornaliera
Valuta Euro
Benchmark 3 0 %  L S 0 1 T R E U ;  4 0 %

LEG1TREU; 30% LEEGTREU.

Profilo di rischio Medio - Basso
Commissione di
gestione

0,70% annuo

Commissioni di
performance

7,5% annuo sul  rendimento
assoluto con applicazione dell’High
Water Mark

Banca depositaria State Street Bank Luxembourg
S.A.

Collocamento Classi Retail: Elenco collocatori
disponibile sul sito internet della
Sicav.
Classi Istituzionali: Direttamente
tramite depositaria. Presenti sulle
maggiori piattaforme tra cui ALL
FUNDS.

GESTORE
DELEGATO

(1)

AZ Swiss & Partners SA, società di diritto svizzero
appartenente al gruppo Azimut, è autorizzata dalla FINMA
(Autorità Federale di Vigilanza sui Mercati Finanziari) alla
gestione patrimoniale di investimenti collettivi di capitale.
Le principali attività che svolge la società sono la gestione
patrimoniale di investimenti collettivi di capitale (UCITS e
AIF), la gestione patrimoniale discrezionale e la consulenza
per cl ientela privata e ist i tuzionale di portafogl i
d'investimento nonché la distribuzione di investimenti
collettivi di capitale ad investitori qualificati.

NEW MILLENNIUM SICAV (www.newmillenniumsicav.com)

Indirizzo: 49, Avenue J.F. Kennedy L1855 Luxembourg
Tel: +352 4640107071 - Fax: +352 464010413
E-mail: info@newmillenniumsicav.com
Distributore Globale
BANCA FINNAT EURAMERICA S.p.A.
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NATAM S.A.
Tel. +352 2649792112; Email: info@natam.lu

PERFORMANCE DEL FONDO

dati al 31 Ott 18 dati al 30 Set 18

YTD 1 mese 3 mesi 12 mesi dal lancio 12 mesi 2 anni 3 anni

COMPARTO -2,04% -0.26% -1.01% -2.04% 52.42% -1.67% 0.60% 0.74%

BENCHMARK -0.35% 0.01% -0.27% -0.58% -0.40% -0.25% - -

GEN FEB MAR APR MAG GIU LUG AGO SET OTT NOV DIC TOT

2018 0.21% -0.62% -0.66% 0.06% 0.03% -0.43% 0.37% -0.67% -0.08% -0.26% - - -2.04%

2017 0.34% 0.32% 0.11% 0.67% 0.34% -0.02% 0.24% -0.01% 0.11% 0.12% -0.11% 0.11% 2.23%

2016 -0.67% -0.56% 0.92% 0.61% -0.03% -0.59% 0.46% 0.64% -0.48% -0.03% -0.48% 0.71% 0.48%

2015 1.84% 1.18% 0.06% -0.01% -0.51% -0.41% 0.02% -0.37% -0.07% 0.38% 0.03% -0.54% 1.57%

2014 0.30% 0.51% 0.71% 0.56% 0.53% 0.37% -0.02% 0.05% -0.37% 0.42% 0.05% -0.79% 2.34%

2013 0.57% -0.38% 0.11% 0.82% 0.26% -0.70% -0.09% 0.14% 0.12% 0.61% 0.23% 0.19% 1.89%

DURATION
<2 anni 2-5 anni >5 anni

32.54% 58.24% 9.22%

DIVERSIFICAZIONE PER RATING

BOND
Governativi Corporate Altro (a)

53.65%                         46.04%                            2.67%

INDICATORI RISCHIO/EFFICIENZA
Comparto Benchmark

Sharpe Ratio 1 anno Neg. Neg.

Var 99% 20 giorni 1.32% 0.97%

Deviazione Standard 1 anno 1.17% 1.08%

Duration modificata 1.96 3.09

Commento mensile del Gestore Delegato
Nel mese di ottobre si è assisito ad un’importante correzione generalizzata dei mercati azionari e obbligazionari.
In Europa, i dati macro hanno evidenziato un rallentamento della crescita che si è riflesso sui mercati azionari ed
obbligazionari. In particolar modo, in Italia, il tasso di crescita del PIL relativo al 3° trimestre ha influito
negativamente sulla situazione del Paese, già indebolita dalle tensioni con l’UE sulla manovra economica. Da ciò
è conseguito un allargamento degli spread dei titoli governativi e corporate rispetto ai tassi risk free. Il gestore ha
mantenuto sostanzialmente invariata la struttura del portafoglio focalizzandosi sulla copertura dei rischi di credito
e di duration. L’esposizione valutaria è coperta.

(a) La categoria “Altro” è rappresentata dalla cartolarizzazione del Fondo Immobili Pubblici (FIP), promosso dalla Repubblica italiana - (1) Con effetto dal 01/01/2017

Precedente benchmark fino al 31.12.2016: 30% Eonia Capitalization (EONACAPL) + 40% JPM EMU Bond 1-3Y (JNEU1R3) + 30% ML EMU Direct Government (EG00)

* Per maggiori informazioni www.morningstar.it (Rating aggiornati al mese di Settembre 2018)
** Per maggiori informazioni www.fidaonline.com (Rating aggiornati al mese di Settembre 2018)
*** Per maggiori informazioni www.lipperleaders.com (Rating aggiornati al mese di Settembre 2018)

PRIMA DELL'ADESIONE LEGGERE IL PROSPETTO ED IL KIID DISPONIBILE PRESSO I SOGGETTI COLLOCATORI E SUL SITO WWW.NEWMILLENNIUMSICAV.COM.

I RENDIMENTI PASSATI NON SONO INDICATIVI DI QUELLI FUTURI. LE PERFORMANCE ILLUSTRATE SONO AL LORDO DELL'EFFETTO FISCALE.




