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Dati, numeri, indici, rating, classifiche, prodotti finanziari
100 Euro investiti

NUIVI ERI 101/01/2007in  sono diventat
AZIONI MONDIALI 102,4 2.42%
m AZIONI SMALL CAP MONDIALI 102,1 2,10%
| AZIONI DEI PAESI EMERGENTI 918 -2,19%
50 BLUE CHIPS DELL'AREA EURO 1013 1,33%
I BORSA DI FRANCOFORTE 101,6 1,64%
BORSA DI PARIG 1014 1,31%
. . L NP, BORSA DI MADRID 1016 1,57%
| rendiment di tuttn | tl[ll BORSA DIMILANO (40BLUECHIPS) 101,6 1,63%
= s gr_ = = BORSA DI MILANO (LISTINO ALLARGATO) 101,3 1,34%
di investimento dall'inizio del 2006. 50 BLUE CHIPS EUROPEE 102,0 202%
e = = BORSA DI ZURIGO 1025 2,46%
E, anno per anno, dall inizio BORSA DI LONDRA 1018 119%
[l I 2[]02 P I f BORSA DI TOKYO 100,1 0,10%
B . Per valutare e confrontare BORSA DI NEW YORK (30 BLUE CHIPS) 1029 2 91%
. " . = BORSA DI NEW YORK (LISTINO ALLARGATO) 103,0 3,04%
mercatl, pl’[l[lﬂﬁl g SEIVIZI. BORSA DI NEW YORK (LISTINO HI TECH) 1059 5,85%
BORSA DI NEW YORK (AZIONI MID CAP) 104,2 4,19%
BORSADINEWYORK (AZIONI SMALLCAP) 103,0 3,00%
Nelle tabelle di queste pagine so-  CAMBIODOLLARO/EURO 102,1 2,15%
no sono indicati i rendimenti dal  CAMBIO STERLINA INGLESE/ EURO 1015 1,50%
primo gennaio al 12 gennaio 2007 e,  CAMBIO YEN GIAPPONESE/EUROD 101,1 1,09%
anno per anno, dall’inizio del 2003 al  TITOLI DI STATO ITALIANI 998 0,16%
12 gennaio 2007 di tutti i piu impor-  BUONIORDINARI DELTESORO 100,1 0,10%
tanti mercati di investimento. Sono  BUONIPOLIENNALI DELTESORO 99, 0,29%
stati tutti convertiti in euro per con-  CERTIFICATI DI CREDITO DELTESORO 100,2 0,15%
sentire confronti omogenei. CERTIFICATI DEL TESOR0 A ZERO COUPON 1001 0,10%
In molti casi sono specificati i rendi-  TITOL DI STATO GRAN BRETAGNA 100,5 0,50%
menti anche di singoli settori dei  TITOLIDISTATO GIAPPONE 101,1 1,09%
mercati finanziari piu importanti. TITOLI DI STATO MONDIAL 100,6 0,62%
Per esempio gli indici di Borsa so-  TITOLIDISTATO USA' 1023 2,29%
no ordinati non soltanto per area  TITOLI DI STATO AREA EURD 99,9 0,11%
geografica, ma anche per tipologia  FONDICOMUNI ITALIANI - GENERALI 100,2 0,18%
di titoli (azioni a larga capitalizza-  FONDICOMUNIITALIANI - AZIONARI 1004 0,42%
zione, a piccola capitalizzazione,  FONDICOMUNI ITALIANI - BILANCIATI 100,4 0,38%
tecnologiche, e cosi via). FONDI COMUNI ITALIANI - FLESSIBILI 100,2 0.21%
A livello di titoli a reddito fisso € pos- ~ FONDI COMUNIITALIANI - LIQUIDITA 100, 0,09%
sibile confrontare sia i rendimenti  FONDICOMUNIITALIANI - 0BBLIGAZIONARI 100,1 0,07%
dei titoli di Stato italiani (con il detta- PREZZ0 DELL'ORO ALLA BORSA DI LONDRA 99,6 0.41%
glio relativo a Bot, Ctz, Cct e Btp) siai  PREZZ0 DEL PETROLIO ALLA BORSA DI LONDRA 85,5 -14,46%
rendimenti dei piu importanti titoli  INDICE DELLE MATERIE PRIME 93,8 -6,26%
governativi internazionali. M PREZZIALCONSUMO IN ITALIA - 100,1 0,07%
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Anno per anno, i rendimenti di futti i mercati dall'inizio del 2003

A COSA SIRIFERISCE RENDIMENTI % AL 12 GENNAIO 2007
DAL 1.1.2005 DAL 1.1.2004

INDICATORE

DAL 1.1.2006 DAL 1.1.2003

AZIONI MIONDIALI

MSCI' WORLD INDEX AZIONI MONDIALI 8,21% 34,23% 40,61% 52,13%
MSCI WORLD SMALL CAP AZIONI SMALL CAP MONDIALI 5,89% 39,50% 58,81% 105,08%
MSCI EMERGING MARKETS AZIONI DEI PAESI EMERGENTI 13,18% 10,07% 93,33% 143,35%

AZIONI AREA EURO

DJ EURO STOXX 50 50 BLUE CHIPS DELL'AREA EURD 16,65% 41,46% 51,22% 74,94%
DAX BORSA DI FRANCOFORTE 23.98% 57,54% 69,10% 131,80%
CAC40 BORSA DI PARIGI 19,14% 46,75% 51,89% 83,35%
IBEX 35 BORSA DI MADRID 33,86% 58,22% 85,70% 138,00%
S&P/MIB BORSA DI MILANO (40 BLUE CHIPS) 17,94% 36,27% 56,62% 19,13%

MIBTEL BORSA DI MILANO (LISTINO ALLARGATO
AZIONI EUROPA EXTRA EURO

2069%

31,32%

6222% | 83%

www.ecostampa.it

DJ STOXX 50 _ 50 BLUE CHIPS EUROPEE 12,63% 35,94% 41,19% 56,68%
SMI BORSA DI ZURIGO 14,86% 51.92% 59,02% 75,69%
FT SE 100 BORSA DI LONDRA 3 15,02% 38,67% 48,46% 55,68%
AZIONI GIAPPONE

NIKKEY BORSA DI TOKYO 477% 34,88% 38,98% 59,31%
AZIONI USA

DOW JONES BORSA DI NEW YORK (30 BLUE CHIPS) 7,20% 22,67% 17,66% 22,43%
S&P 500 BORSA DI NEW YORK (LISTING ALLARGATO) 487% 24,57% 26,05% 3221%
NASDAQ BORSA DI NEW YORK (LISTINO HI TECH) 3,84% 21,28% 22,38% 52,43%
S&P 400 BORSA DI NEW YORK (AZIONI MID CAP) 1,71% 3051% 3953% 55,21%
RUSSELL 2000 BORSADINEWYORK (AZIONISMALLCAP)  795%  2862% 39,71% 68,64%
CAMBI VALUTARI

$ CAMBIO DOLLARO/EURO 8,50% 5,51% -2,04% -18,66%
STERLINA CAMBIO STERLINA INGLESE/EURO 358% 7,13% 6,53% 1,68%
YEN CAMBIOYENGIAPPONESE/EURO  -1083%  -§15% 1301% 19,87%
TITOLI DI STATO

IND.MTS GENERALE TIT.DI STATO TITOLI DI STATO ITALIANI 0,66% 4,53% 997% 13,20%
IND.MTS BOT ' BUONIORDINARIDELTESORO 2,63% 4,54% 6,53% - 886%
IND.MTS BTP BUONI POLIENNALI DEL TESORO 0,30% 4,54% 1,77% 15,50%
IND.MTS CCT CERTIFICATI DI CREDITO DEL TESORO 2.94% 476% 6,78% 9.11%
IND.MTS CTZ CERTIFICATI DEL TESORO A ZERO COUPON 2,36% 4,15% 6,45% 9,06%
JPMORGAN TIT.0I STATO GRANBRETAGNA  TITOLI DI STATO GRAN BRETAGNA 3,06% 14.75% 21,74% 14,93%
JPMORGAN TIT.DI STATO GIAPPONE TITOLI DI STATO GIAPPONE -9,67% 890% 10,44% -18,15%
JPMORGAN TIT. DI STATO MONDIALE TITOLI DI STATO MONDIALI 4,04% 293% 5,17% 0.20%
JPMORGAN TITDI STATO USA TITOLI DI STATO USA 5,35% 12,11% 7,94% -8,00%
JPMORGAN TIT.DI DI STATO EMU TITOLI DI STATO AREA EURO 0,44% 481% 12,92%  1741%
FONDI

IND.FONDI GENERALE FONDI COMUNI TALIANI - GENERALL 3,19% 8,84% 11,97% 15,14%
IND.FONDI AZIONARI FONDI COMUNI [TALIANI - AZIONARI 1052% 32,08% 40,.21% 54,48%
IND.FONDI BILANCIAT! FONDI COMUNI TALIANI - BILANCIAT! 339% 1252% 17,02% 22,38%
IND.FONDI FLESSIBIL FONDI COMUNI [TALIANI - FLESSIBIL 450% 13,14% 17,59% 25,40%
IND.FONDI DI LIQUIDITA FONDI COMUNI [TALIANI - LIQUIDITA 1,99% 3,20% 453% 6,.21%
IND.FONDI OBBLIGAZIONARI ________FONDICOMUNI ITALIANI - OBBLIGAZIONARI  061% 5%

ORO, PETROLIO E MATERIE PRIME

ORO (FIXING DI LONDRA) PREZZ0 DELL'ORO ALLA BORSA DI LONDRA 1054% 50,12% 45,85% 45,19%
PETROLIO BRENT DI LONDRA PREZZ0 DEL PETROLIO ALLABORSADILONDRA  -23,18% 29,85% 59,38% 28,38%
GOLDMAN SACHS INDEX COMMODITIES  INDICE DELLE MATERIE PRIME 28,70% 3.20% 1241% 1267%

INFLAZIONE
INFLAZIONE ITALIANA (ISTAT)

PREZZI ALCONSUMO IN ITALIA 1,96%

3,94%

5,73%

8,13%

Nella tabella i rendimenti delle principali tipologie di investimento anno per anno a partire dall’inizio del 2003.
Sono stati tutti convertiti in euro per consentire un confronto omogeneo.
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CHAMPIONS LEAGU
| FONDI TOP A TRE AN

PERFORMANCE

;
|l

JANNI

68.91%
4350%
76,18%
97.56%

- 96,48%
| M/ﬁ
41,15%
155,96%
8457%

6775%

2%
1881%

66.43%

T
2%

10988%
900%
2%
1928%
8%
11399%
16455%
183.35%
026
B1%
12308%
6896%
0 27051%

CATEGORIA D'INVESTIMENTO NOME DELFONDO O DELCOMPARTO  CASA D'INVESTIMENTO _ RENDIMENTO

DA1/1/06 1amwo  2awW
AZ AMERICA UBS LEFCANADAB UBS LUX 633% | 633% | 51,84%
AZ AMERICA SMALL CAP SCHRODER US SMALLER COMP. SCHRODERS 689% | 689% | 2743%
AZ AREAEURO SCHRODER EURO ACTIVEVALUEA SCHRODERS 2273% | 2273% | 43,79%
AZ AREA EURO SMALL CAP CS EQUITY SMALL CAP GERMANY CREDIT SUISSEAM 17.28% | 1724% | 63933%
AZ AUSTRALIA DEXIA EQUITIES LAUSTRALIEC DEXIASICAV 1777% | 17,77% | 58,71%
AZCINA ABN AMRO CHINAEQUITY FUND A ABN AMRO FUND 59,81% | 59,81% |102,16%
AZEUROPA EDR SAINT HONORE' EUROPE EDMOND DEROTSCHILD AM. 18,36% | 18,36% |137,62%
AZEUROPA SMALL CAP BNLEUROPEAN OPPORTUNITY B BNLGLOBALFUNDSPLC 2559% | 2559% | 109,90%
AZFRANCIA FIDELITY F. FRANCEA(DIS) FIDELITY FUNDS 19,38% | 19,38% | 56,49%
AZGERMANIA FIDELITY F. GERMANY A (DIS) FIDELITY FUNDS 16,77% | 16,77% | 49,55%
AZGIAPPONE VITRUVIUS JAPANESE EQUITY H VITRUVIUS SICAV 6,48% | 6,48% | 54,36%
AZGIAPPONE SMALLCAP CSEQUITY SMALLCAP JAPANR | CREDIT SUISSEAM F-10,25% -10,25% | 42,65%
AZGRAN BRETAGNA AAM GLOBALUK OPPORTUNITY A ABERDEEN ASSET MNG PLC 20,66% | 20,66% | 48,70%
AZINDIA JFINDIAFUNDA (DIS) JPMORGAN AM 2911% | 29,11% | 104,65%
AZ INTERNAZIONALI GLOBALI M&G GLOBALLEADERS M&G INTERNATIONAL INVEST. | 14.85% | 14.85% | 5556%
AZINTLI GLOBALI SMALLCAP EUROMOBILIARE SMALLCAP A EUROMOBILIARE INT.FUND 2332% | 2332% | 48,71%
AZITALIA FIDELITYF. ITALY A(DIS) FIDELITY FUNDS 2907% | 2907% | 72,56%
AZOLANDA SINOPIA EMIFNETHERLANDS IDXPLUS | SINOPIA (EMIF) 14.20% | 14,20% | 43,70%
AZ.PACIFICO UBAM SOUTH PACIFIC & ASIA UNION BANCAIRE PRIVEE 21,84% | 21,44% | 62,71%
AZ PAESIEMERGENTI ASIA RAIFFEISEN AZIONARIO EURASIA RAIFFEISEN INTERNAT.FUNDS | 3397% | 3397% |109,82%
AZ PAESI EMERGENTI EUROPA MERRILLLYNCH EMERGINGEUROPEA | BLACKROCKMLIM (M.LYNCH) | 3047% | 3047% | 11373%
AZ PAES| EMERGENTI GLOBALI BNL GLOBALEMERGING MARKETSB | BNLGLOBALFUNDS PLC 1542% | 1542% | 80,37%
AZ PAESIEMERG. EST EUROPA CS EQUITY EASTERN EUROPEA CREDIT SUISSEAM 33,19% | 33,19% | 110,64%
AZ PAES| EMERG AMERICALATINA | MORGAN STANLEY LATIN AMERICANA | MORGAN STANLEY 3001% | 30,01% | 116,55%
AZ SETT. INFORMATICA UBSLEFASIATECHB UBS LUX 348% | -348% | 43,79%
AZ SETT.BIOTECH PFLUXBIOTECHP PICTETFUND 166% | 1,66% | 26,71%
AZ SETTENERGIA E MATERIE PRIME | FORTIS LEQUITY ENERGY EURC FORTIS IM 14,38% | 14,38% | 67,01%
AZ SETTFINANZA DEXIA EQ-EUROPE FINANCE SECTOR DEXIA SICAV 2424% | 24.24% | 5473%
AZ SETTIMMOBILIARE HENDERSON PAN EUROPEAN PROP. HENDERSON INVHORIZONFUNDS | 4461% | 4461% | 93,07%
AZSETTSALUTE FORTIS LEQUITY PHARMAEURO FORTIS IM 991% | 991% | 3231%
AZ SETT.TELECOM EMEDIA FIDELITY F. TELECOMMUNICATION FIDELITY FUNDS 2107% | 21,07%

44,09% [

50,68%

11,95%

77,00%

105,53%

1118,03%

167.99%

45 83%

30,13%

24.57%

ki 222 95%

108,34%

62,57%

8251%

254.96%

151,14%

-15,59%

A 1191%
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SN Tutti i primi in classifica per ciascuna categoria di investimento IEEEG_G_G

fondi in graduatoria, si conferma il lea-
der assoluto di mercato. In seconda
posizione assoluta, con quattro fondi
best performer, Credit Suisse. Con tre
primi posti di categoria figurano poi
sette case d'investimento: Dexia,
M&G IM, , Fortis IM, Schroders, Bnl
global fund, Ubs, e Abn Amro funds.

Sono state ricavate 62 categorie
omogenee d’'investimento: 36 a indi-
rizzo azionario, 3 bilanciate, 2 flessi-
bili, 4 di liquidita e 17 a vocazione ob-
bligazionaria. |l campione di ciascu-
na categoria e appunto il fondo con

la migliore performance a tre anni.
LE SCUDERIE ALTOP. Fidelity, con sei

itre tremila fondi e comparti di si-
OCav estere autorizzate al colloca-
mento in ltalia. E' questo l'universo
di prodotti del risparmio gestito tra i
quali Investire ha selezionato i cam-
pioni dei campioni. Ovvero i fondi i
cul risultati a tre anni sono i piu ele-
vati tra tutti i concorrenti.

www.ecostampa.it
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CATEGORIA D'INVESTIMENTO NOME DELFONDO O DELCOMPARTO  CASA D'INVESTIMENTO RENDIMENTO

DA1/1/06  Tao  2awW  3aw  5anw
AZSETTUTILITIES FORTIS LEQUITY UTILITIES EURO FORTIS IM 3281% | 3281% | 67,25% RAlNraZ
AZSPAGNA FIDELITYF, IBERIA FIDELITY FUNDS 3063% | 3063% | 6621% {2179 110,18%
AZSVIZZERA SCHRODER SWISS SMALL&MIDCAP | SCHRODERS 3547% | 3547% | 70,08% %A
AZALTRE SPECIALIZZAZIONI | VONTOBEL GLOBALVALUEEQ(EXUS) | VONTOBELFUND 13,53% | 13,53%J 45,76% Wib. iy
AZALTRISETTORI DEXIAEQEUROPE IND&TRANS.SECTOR | DEXIA SICAV 25068% | 25,68% | 69,83% [Ny
BILANCIAT ABN AMRO PORTFOLIO MODEL5 ABN AMRO FUND 6,63% | 6,63% | 30,55% k<
BILANCIATI AZIONARI VONTOBEL GROWTH PORTFOLIO A2 VONTOBEL FUND 1354% | 1354% | 3667% WV 7.23%
BILANCIAT| OBBLIGAZIONARI BIPIEMME MIX BIPIEMME GESTIONI SGR 639% | 639% | 16,16% Wr<L"UA 2163%
FLESSIBILI AZIMUT TREND ITALIA AZIMUT SGR 19.30% | 19,30% | 4057% WX/ 57,84%
LIQUIDITA AREA DOLLARD PFLUXUSD LIQUIDITYP PICTET FUND 541% | 541% | 984% N[N -22,39%
LIQUIDITA AREA EURO WILLERBOND EUROPEAN CURRENCIES | WILLERFUNDS MANAG.COMP 016% | 016% | 322% @A 16,78%
LIQUIDITAAREA FRANCO SVIZZERO | PARVEST SHORT TERM CHF C BNP PARIBAS AM 1.75% | -1,75% | -182% W -411%
LIQUIDITA AREA STERLINA GB CITISTERLING LIQUIDITY PLUS C WESTERN ASSET FUND 580% | 580% | 1345% MEHJI:Y
OBBLIFLESSIBILI T.GLOBALBOND A FRANKLINTEMPLETONINVEST | 1.25% | 1,25% | 1047% BRGSA  514%
OBBLAREADOLLARO BT 1 WESTLB USDOLLARACTIVEINCOME | WEST LB MELLON AM 5,28% | -524% | 10,19% [V
OBBLAREA DOLLARO CORPBOND | FIDELITYF.EURO CORPORATEBONDY | FIDELITY FUNDS Il SICAV 041% | 041 %| 3%6% EIViE:
OBBLAREA DOLLARO GOVERNATIVI | UBSLBFCADB UBS LUX 651% | -651% | 1528% Wi/l 1856%
OBBLAREA DOLL HIGH YIELD BOND | LM BOND FUND USD HIGH YIELD A LEGG MASON LUXFUND 081% | -081% | 14,69% L7
OBBLAREAEUROBT NEWMILLENNIUM HIGH QUALITYBDS | NEW MILLENNIUM SICAV 130% | 130%| 377% A
OBBLAREA EURO CORP. BOND AVIVAMORLEY EUROPEAN CORP.BOND | AVIVA MORLEY FUND 3% | 173%| 455% MRVL:s
OBBLAREA EURO GOVERNATIVI RAIFFEISEN OBBLIGAZ.EUROVISIONE | RAIFFEISEN INTERNAT. FUNDS 428% | 428% | 1442% BE"RTA 2901%
OBBLAREA EURO HIGH YIELD BOND | M&G EUROPEAN HIGH YIELD BOND M&G INTERNAT. INVESTMENT 6,01% | 6,01% | 2257% [’ V.3
OBBLAREA STERLINA GB FRIC STERLING CORPORATE BOND A FRANKRUSSELLINVCOMPANY | 1,18% | 1,18% | 1383% [iIk"CA
OBBLAREAYEN DUCATO FIX YEN MONTEPASCHI AM.SGR 971% | -871% | -930% VALY -26,12%
OBBL.CONVERTIBILI CAEUROPEAN CONVERTIBLE BOND CREDIT AGRICOLEAM 1079% | 10,79% | 22,10% [Ny 4 2823%
OBBLINTERNAZIONALI BNLGLOBAL BONDS OPPORTUNITY BNLGLOBALFUNDS PLC 120%| 720%| 941% L7 24,00%
OBBLINT.LI CORPORTATE BOND M&G CORPORATE BOND M&G INTERNAT. INVESTMENT 210% | 270% | 1299% Wk 'y
OBBLINTLIHIGH YIELD BOND AAM SOVEREIGN HIGH YIELD BOND ABERDEEN ASSET MNG PLC 210% | 210% | 30,76% [ %<}
0BBLMISTI ALLEANZA OBBLIGAZIONARIO FONDI ALLEANZA SGR 216% | 216% | 6,67% @REIva 22,00%
OBBL.PAESI EMERGENTI ABN AMRO GLOBAL EM.MARKETS BOND | ABN AMRO FUND 1385% | 1385% | 47,23% Wv¥14 82,31%
UB_B.AHE_A FRAI\_ICU S\fIZZEHU_ CS BOND SWISS FRENCH B CREDIT SUISSEAM -345% | -345% | -240% 5,67%
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NUOVI PRODOTTI

Multistrategy come un hedge

i chiama Pan-European Alpha Plus
Sed e il nuovo comparto della Sicav
Henderson Horizon che fa capo alla
Henderson Global Investors. || fondo,
regolato dalla normativa Ucits lll, sara
gestito da David Elms, capo dell’azio-
nario multistrategy di Henderson. |l
nuovo comparto d’investimento ha
come obiettivo una performance su-
periore del 3% al benchmark (rappre-
sentato dall’indice MSCI Europe). I
fondo potra adottare tecniche di shor-
ting e leva finanziaria per ottenere
performance positive con un rischio
limitato. Lutilizzo dello shorting con-
sentira di aumentare la diversificazio-
ne del portafoglio e di utilizzare piu ef-
ficacemente gli strumenti della ricer-
ca, attivando sia posizioni long (azioni
in acquisto) che posizioni short (azioni
vendute allo scoperto) sull’'universo
di titoli di riferimento. David EIms ef-
fettuera la selezione di titoli del porta-
foglio utilizzando le quattro strategie

tegy. La prima delle quali e la Relative
Value, una strategia basata sull’identi-
ficazione di opportunita, come ad
esempio arbitraggi, legate ad anoma-
lie nelle valutazioni di alcuni titoli
quotati. La seconda, liquidita, e inve-
ce legate alle opportunita che nasco-
no dall'identificazione di possibili
transazioni “a premio” a fronte del-
I'investimento di liquidita (come in
caso di nuove emissioni azionarie).

C'é poi la strategia legata ai fonda-
mentali: si applicano gli strumenti
della ricerca “fondamentale” per
identificare titoli sopravvalutati o sot-
tovalutati. Infine, la strategia Event-
Driven in cui si ricercano le opportuni-
ta nelle operazioni di finanza straordi-
naria. Gestendo un portafoglio diver-
sificato in cui siano presenti posizioni
sia overweight (sovrappeso rispetto
al benchmark) che underweight (sot-
topeso) il fondo ha |'obiettivo di otte-
nere rendimenti piu elevati a fronte di

Henderson Pan European
Alpha Plus
COMPARTO LUSSEMBURGHESE AUTORIZZATO IN ITALIA,
CHE INVESTE IN TITOLI AZIONARI EUROPEI UTILIZZANDO
SIA LA LEVA FINANZIARIA CHE TECNICHE DI SHORTING
HENDERSON GLOBAL INVESTORS LTD,
FINECOBANK E ALTRE BANCHE E SIM
INVESTIMENTO MINIMO

2.500 EUROD
SPESE DI INGRESSO

MAX 5%. CON POSSIBILITA DI SCONTI FINO AL 100%
SPESE DI USCITA

NON PREVISTE
SPESEANNUE
1,20%

LA CLIENTELA CON CULTURA FINANZIARIA SUPERIORE
CHE INTENDA DIVERSIFICARE LA COMPONENTE
AZIONARIA DI PORTAFOGLIO CON UN FONDO

CHE ADOTTA TECNICHE INNOVATIVE DI PROTEZIONE
DEL PORTAFOGLIO (SHORTING) E FA USO DELLA LEVA
FINANZIARIA PER OTTENERE PERFORMANCE

POSITIVE CON UN RISCHIO LIMITATO.

adottate dal team azionario multistra-  un rischio contenuto. i
S 1 1 cemmncmnnene [ B W —eeeneenee-
A . " . .
Nei fondi anche denvati e valute

QUATTRO FONDI FLESSIBILI NON ARMONIZZATI
DI DIRITTO TALIANO CON DIVERSI OBIETTIVI

DI RENDIMENTO E PROFILO DI RISCHIO

ANTONVENETA ABN AMRO BANK E ALTRI
INVESTIMENTO MINIMO
500 EURO (150 EURO PER | PIANI DI ACCUMULO)
MASSIMO 2%

NON PREVISTE
SPESEANNUE
DALL'1,05% ALL'1,60% A SECONDA DEL COMPARTO
SCELTQ

S| TRATTA DI FONDI STUDIATI AD HOC PER INVESTITORI
DI FASCI MEDIA E MDIO-ALTA: RECEPISCONO

LA NUOVA DIRETTIVA COMUNITARIA UCITS [Ii CHE
ALLARGA LE POSSIBILITA DI UTILIZZO DEGL! STRUMENTI
FINANZIARIA ANCHE DI TIPO ALTERNATIVO

(COME GLI HEDGE FUNDS) FINO AL 20%

DEL PORTAFOGLIO (MA LIMITATAMENTE Al FONDI

ntonveneta Abn Amro sgr, la so-
Acieté di gestione italiana dell o-
monimo gruppo finanziario olande-
se, ha presentato la nuova famiglia di
fondi Abn Amro Expert. Articolata in
quattro comparti d'investimento con
diversi e crescenti profili di rischio e
rendimenti attesi, ricorre alle nuove
norme Ucits Il che permettono un piu
ampio utilizzo di strumenti finanziari.
In particolare, per i due comparti Abn
Amro Expert ART200 e Abn Amro Ex-
pert ART400, il regolamento prescrive
la possibilita di ricorrere pure, e fino a
un massimo del 20% del portafoglio,
prodotti speculativi italiani e esteri
(fondi hedge) con un costo commis-
sionale massimo annuo del 3%. Il
comparto Expert ART200 fissa una
volatilita massima attesa del 5,5%
mentre & del 75% quella prevista per

rischiosita e |’orizzonte temporale
d’investimento consigliato: tre anni e
rischio medio per I'Expert ART200 e
cinque anni e rischio alto per I'Expert
ART400. Per il resto i due fondi hanno
molto in comune.

Potranno per esempio investire indif-
ferentemente in strumenti del merca-
to monetario, in obbligazioni, in titoli
azionari e certificati azionari, depositi
bancari, titoli strutturati, derivati, de-
nominati principalmente in euro, dol-
laro, yen e sterlina. Investiranno prin-
cipalmente in titoli di Unione Euro-
pea, Nord America e Paesi dell’area
Pacifico. E prevista un’esposizione si-
gnificativa nei Paesi Emergenti. | fon-
di sono costruiti con una tecnica per
moduli. A ciascun modulo corrispon-
de una tipologia di strategia di inve-
stimento. sia di tipo Beta (direzionali

EXPERT A RT200 E EXPERT A RT 400). il comparto ART400; quest'ultimo all’andamento dei mercati finanziari),
prescrive una commissione annua di  sia azionarie che obbligazionarie, sia
gestione dell’1,60% contro 1'1,40% di tipo Alpha (che creino valore ag-
dell’Expert ART200; diverso anche la  giunto con la gestione attiva). b1y
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SGTwin win su S&pmib

CERTIFICATI A CAPITALE PROTETTO CHE PERMETTONO
DI INVESTIRE SULL'INDICE DI PIAZZA AFFARI S&PMIB

CHI LO VENDE O LO EMETTE

SG EQUITY DERIVATIVES (GRUPPO SOCIETE GENERALE)

INVESTIMENTO MINIMO |

UN CERTIFICATO (CIRCA 100 EURO!
SPESE DI INGRESSO sy
QUELLE STANDARD APPLICATE DA BANCA 0 SIM

CASO DI NEGOZIAZIONE PRIMA DELLA SCADENZA
QUELLE STANDARD APPLICATE DA BANCA 0 SIM

NEL CASO DI NEGOZIAZIONE PRIMA DELLA SCADENZA

SPESEANNUE

NON PREVISTE

SONO STRUMENTI DERIVATI CHE CONSENTONO
ALL'INVESTITORE DI TRARRE BENEFICIO DAI RIALZI

(IN MISURA MAGGIORATA) E DEI RIBASSI (IN MISURA
PROPORZIONALE) DEL SOTTOSTANTE. SE NEI CINQUE
ANNI DI DURATA DEL CERTIFICATO IL VALORE DEL
SOTTOSTANTE NON SCENDE MAI AL DI SOTTO DEL 60%
DEL SUO VALORE INIZIALE, IL PRODOTTO OFFRE ALLA
SCADENZA UN RENDIMENTO IL 163% DELLA
PERFORMANCE DELL'INDICE S&PMIB (SE POSITIVA) 0 IL
100% DELLA PERFORMANCE ASSOLUTA (SE NEGATIVA).

Tentare lo Sprint su due indici

ue indici di Borsa: il Dow Jones
Eurostoxx 50 e il Nikkei 225. Una
durata massima di sei anni con |a
possibilita, pero, di incassare un gua-
dagno del 6,5% gia dopo un anno.
Oppure una performance fino ad un
massimo del 32,5% dopo cinque anni
0 anche superiore al sesto anno. Sono
questi i tratti distintivi Sprint certifica-
te di Banca Fideuram: una nuova tipo-
logia di prodotti ad hoc per |a Piatta-
forma Fideuram Stars che si propone
di offrire nuove opportunita di investi-
mento articolate in base alla loro du-
rata (3, 6 e 9 anni).

Lo Sprint certificate prevede una du-
rata massimi di sei anni ma permette
di realizzare un rendimento del 6,5%
annuale in caso di rialzo contestuale
degli indici gia alla prima ricorrenza
annuale: se entrambi i valori dei due
panieri di riferimento sono superiori
al loro valore iniziale scatta il rimbor-
so anticipato del 100% del capitale in-
vestito con una maggiorazione del

Inuncia ai dividendi attesi, stimati
Rintorno al 4% all’anno, per i pros-
simi cinque anni per partecipare, sen-
za alcun limite di guadagno, al 163%
agli incrementi dell’'indice S&PMib in
caso di guadagno e al 100% delle per-
dite, in valore assoluto, in caso di per-
dita. E' quanto promettono di fare gli
Sg twin win certificate su S&PMib, i
nuovi strumenti finanziari strutturati
della divisione dedicata ai derivati di
Societa Generale. Ma ad una precisa
condizione: che in nessuna delle se-
dute di Borsa nei cinque anni di dura-
ta del certificato, I'indice S&PMib di
Piazza Affari scenda al di sotto del
40% del suo valore iniziale. Si parte
dal fixing dell’indice S&PMib di Piaz-
za Affari: se fino al 28 novembre 2011,
data di scadenza del certificato, I'indi-
ce avra mai perso piu del 40% del va-
lore di partenza, il certificato permet-
tera di guadagnare sia al rialzo che al
ribasso. Piu in particolare, in caso di
performance positiva finale dell’indi-

6,5%. Se cio non accade al primo an-
no, la possibilita di rimborso anticipa-
to slitta al secondo anno (con un 13%
di rendimento), oppure al terzo (19,5%
di guadagno), o quarto (26% di bo-
nus) o al quinto (32,5% di plusvalen-
za). Al sesto anno, invece, si configu-
rano due possibilita. Se entrambi gli
indici sottostanti sono sempre stati al
di sopra del 60% del proprio valore
iniziale, I'importo rimborsato sara pa-
ri al 100% del capitale iniziale versato
piu il valore massimo tra 39% (rendi-
mento minimo garantito) e la perfor-
mance del basket a scadenza (se
maggiore del 39%). Se invece uno dei
due indici, anche per una sola volta, &
sceso al di sotto del 60% del valore
Iniziale, I'importo rimborsato sara pa-
ri al valore del basket a scadenza sen-
za alcuna limitazione di perdita.

Limporto minimo di sottoscrizione &
fissato a 5.000 euro senza commissioni
di entrata. Non sono previste commis-
sioni di uscita e annue di gestione. =

Se I'S&PMib non perde troppo...

ce, verra riconosciuto un premio pari
al 163% della variazione, ovvero verra
sfruttato un effetto leva pari a 1,63
volte la variazione. In caso, invece, di
performance negativa dell’indice, al
sottoscrittore verra riconosciuto il
100% della perdita, in valore assoluto,
registrata dall’'S&pMib. In tutti e due i
casi, sara pure liguidato il 100% del
capitale iniziale investito. Al contrario,
se I'indice scende, anche per una sola
volta, sotto il 40% del suo valore ini-
ziale il certificato si trasforma in un
benchmark: il sottoscrittore perde in
quel caso ogni garanzia sul capitale e
sl vedra liquidato un importo pari al
capitale iniziale investito al netto del
guadagno (in caso di performance fi-
nale positiva dell’indice) o della perdi-
ta (in caso di segno meno finale del-
I'indice). La scommessa, quindi, & tut-
ta nella possibilita che I'S&PMib pos-
Sa 0 meno scendere nei prossimi cin-
que anni ad un valore inferiore del
40% al suo valore corrente.

Sprint certificate
CERTIFICATI A CAPITALE PROTETTO CHE PERMETTONO
DI INVESTIRE SUGLI INDICI EUROSTOXX 50
E NIKKEI 255 A RISCHIO CONTROLLATO

CHI LO VENDE O LO EMETTE
BANCA FIDEURAM

INVESTIMENTO MINIMO

9.000 EUROD

SPESE DI INGRESSO
NON PREVISTE

SPESE DI USCITA

NON PREVISTE

SPESEANNUE

NON PREVISTE
DURA SEI ANNI MA PREVEDE UN RIMBORSO
ANTICIPATO AL PRIMO ANNO (CON RENDIMENTO DEL
6,5%) QUALORA EMBTRAMBI GKI INDICI CHIUDANO SU
LIVELLI UGUALI 0 SUPERIORI A QUELLI INIZIALY; SE
QUESTO EVENTO SI VERIFICA AL SECONDO, TERZO,
QUARTO 0 QUINTO ANNO IL RENDIMENTO PASSA,
RISPETTIVAMENTE, A 13%, 19,5%, 26% E 32,5% E 39%.
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