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| msm_ﬁ_ del premio Momingstar specializzati nellinvestimento in titoli di Stato e prestiti aziendali
E i lettori possono votare sul web il money manager preferito. La grande kermesse del trading
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avigare sui mercati
obbligazionari ne-
%.i gliultimi anni & sta-
W  to uno sport molto
lifficile. Morningstar, nella
serata del 18 maggio, pre-
miera a Rimini con un sim-
polico Oscar finanziario i
zestori che si sono distinti
aell’impresa per il 2011,
con performance e control-
lo del rischio ammirevoli
sia nel breve che nel lungo
seriodo. In questa pagina
CorrierEconomia presenta
idlcune categorie di finalisti
ser il reddito fisso, le cinqui-
1e tra cui verrd scelto il mi-
tliore. Durante la serata,
‘he precede l'inaugurazio-
1e dell'IT Forum verra asse-
mato anche il premio del
veb, cio¢ i] riconoscimento
issegnato sulla base delle
referenze espresse da let-
ori e navigatori cliccando
u www.morningstar.it e su
aww.cotriere.it, nella sezio-
1e fondi del canale econo-
nia.

Programma

Alla dodicesima edizione
li ITForum, che riapre le
yorte al pubblico, il 19 e 20
1 maggio, i partecipanti tro-
reranno tanta didattica e
jualche novitid. La manife-
itazione — promossa da
fraderlink, Trading Library
: Morningstar nel Palacon-
wessi di Rimini — & 'ormai
-onsueto appuntamento
mnuale, ingresso gratuito,
love risparmiatori e frader
yossono scambiare opinio-
1 con gestori ed analisti di
ama internazionale.
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Raccogliere informazioni
su soluzioni e strategie d'in-
vestimento. Approfondire
la conoscenza dei mercati fi-
nanziari, piattaforme e tec-
nologia per il trading, giran-
do tra gli stand dei player di
tutto il mondo e assistendo
al programma di convegni,
tavole rotonde e seminari,
che animeranno le due gior-
nate riminesi. Tra le novita
la partecipazione dell' Uni-
versitd' Cattolica del Sacro
Cuore di Milano che, insie-
me al Centro di ricerca su
Tecnologie, Innovazione e
servizi Finanziari (CeTIE),
con alcuni incontri sul ruo--
lo dell'hi tech nella finanza

La Bo_._“oq..sm__nm pil elevata tra i finalisti,
raggiunta dal fondo obbligazionario
internazionale Piguet a un anno

li Chi ha dominato I'incertezza dei tassi

lo spazio “dedicato a chi fa
della gestione dei portafogli
dei clienti il fulcre del pro-
prio lavoro: il Financial
Advisory Village, completa-
mente rinnovato, dove si
svolgeranno a ciclo conti-
nuo corsi teorici sui cambi.
Mentre, a promotori e con-
sulenti, & data la possibility
.di aumentare il punteggio
ai fini della certificazione

Efpa, frequentando inume- -

rosi incontri organizzati da
Morningstar, la societa lea-
der mondiale di rating per
il risparmio.

Paregisi

Al visitatore saranno of-
ferti anche due
momenti legge-
i, tra arte e ci-
bo. Saranno al-
lestiti due per-
corsi: uno con
le opere dei gio-
vani artisti di
Brera, ispirate

e sulle tecniche per costrui-
re una strategia d'investi-

‘mento efficace. ITForum-

quest'anno, -ospiterd anche
il primo convegno di As-
siom Forex, che sard poi un
appuntamento annuale fis-
so. L'evento sarad dedicato

all'aggiornamento profes-

sionale dei soci, ma é previ-

sto anche un seminario per
tuttd, -

E ancora: siripetera l'atte- -
so campionato «Top Trader
di Borsa con denaro reale».

1l live trading con i miglior

trader italiani su azionario,

derivati, valute che opere-

ranng in tempo reale con
soldi veri. E, non manchera
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al tema finanza
‘e arte, dedicato al decenna-
le di Morningstar . Il secon-
do, promosse da «Le Botte-
ghe di Leonardo» sul tema:
«I'gusti dell'arte, "stagionali
percezioni».

Un -appuntamento che
anche chi non si rechera fi-
sicamente a Rimini potra se-
guire. Sul web. Grazie alla
tecnologia Vide o__dn
Virtu@l ITForum.

- Per consultare ;vuom_.ma

ma dettagliato degli incon-
tri ci si pud collegare al sito
www.itforum.it, dove & an-
che possibile iscriversi ed
ottenere il biglietto d'ingres--
S0.
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mS&mBo nella m%BBmNE dei Btp

Le occasioni di Ss%@ e industria

«Con i corporate si Uco ancora strappare fino m_ w£ in _o U dei Btp»

Yortafoglio shilanciato su ftalia e Spagna. E su Atene molta cautela

ovraesposti a Ilalia e Spa-
*, gna. Molto prudenti sui Pa-
- esi dell’euro-periferia.
Veutrali sui titoli sicuri della
irancia e della Germania. Cosl
yiego Franzin, gestore del fon-
lo Pioneer che investe sui
iond con scadenza tre-cinque
mnni dell'Unione monetaria fi-
talista del premio Morning-
itar, sintetizza le posizioni del
)ortafoglie. Che fa parte di una
amiglia di prodotti gestiti con
ectiche quantitative, con mo-
lelli matematici che indirizza-
10 le scelte in base alle eviden-
e del mercato.

‘Perché continuate a preferi-
e i bonos spagnoli e i Bip ita-
lani?

«Perché il profilo di rischio
endimento offerto dalle emis-
ioni del nosiro Paese e dal Te-
oro di Madrid & interessante».

In che modo si esercita la
rudenza verso idebiti piis ri-
chiosi dell’'Unione?

«Oggi nel fondo abbiamo

m'esposizione " limitata e bar-
w#ll, cioé polarizzata, tra titoli
revissimi e lunghissimi per
juanto riguarda la Grecia. A
lifferenza di altri osservatori
rediamo infatti che un even-
uale ristrutturazione del debi-
D di Atene possa accadere non

duum._!_:ﬁ Diego Franzin,

tra pochi mesi ma nel 2012. O
dopo. E quindi le scadenze piilt
pericolose: sono quelle compre-
se fra i due e i sei anni»
Irlanda e Portogallo?
«S0n0 un po’ Meno prenceu-
panti. Le ultime notizie sul pia-

-no di salvataggio da 78 miliardi

che verra sottoposto 'al nuove
Parlamente di Lisbona dopo le

“elezioni del 5 giugno fanno

ben sperare. Certo la volatilita
1esta in cima alle preoccupazio-
ni di tutti i gestori di portafo-
glio». -
" Su Francia e Germania, i
Paesi piit sicuri siete neutrali,
Perché?

«Perché la gestione quantita-
tiva si basa su un forte control-
lo del rischio. E quindi avere la

Spera in nuovi
equilibri dove sia
possibile tomare a
fare scommesse sulla
durata dei titoli

giusta dose di titoli sicuri & fon-
damentale. Nei mesi scorsi ne
avevamo addirittura un pe’ di
pil1, ma solo perché era un mo-
do efficiente di gestire la liqui-
dités.

_ 11 futuro & grigio?

Mi auguro che presto si arri-
vi alla definizione di nuovi sce-
nari che saranno certamente
diversi da quelli dove le econo-
mie europee venivano trattate
come un unicum. Nuovi equili-
bri che ci consentano di torna-
re a fare scommesse sulla dura-
tion. Negli ultimi anni la strate-
gia dominante & stata quella
della dicotomia tra Paesi core e
Paesi periferici».

G. MAR.
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| e performance migliori,
| per i corporate bond, so-
1= N0 ormai alle spalle. Ma
diversificare in questo settore
¢ un modo per limitare il ri-
schio del debito sovrano e
strappare, in qualche caso da
uno a due punti di rendimen-
to in pil1 rispetto alle emissio-
ni governative». Antonio Mau-
ceri, gestore del fondo New
Millenium Augustum Corpo-

rate bond A, di New Mille-

nium Sicav, un performance
del 6,7% a 12 mesi e di circa il
4% da inizio anno, offre una
valutazione realistica delle op-
portunita ancora presenti sul
mercato.

Dal punto di vista dei ren-
dimenti i «corporate» sono

ancora un buon affare?

«Diciamo che lo sono stati.
A causa della grande liquidita
immessa dalle banche centra-
li i rendimenti sono scesi no-
tevolmente. Ormai non & ra-
ro, nel caso di emittenti pri-
mari come Eni o Enel, che le
obbligazioni con vita residua
di‘ tre o cinque anni offrano
un rendimento di trenta o.cin-
quanta centesimi inferiori ri-
spetto ai Btp di pari durata».

E allora perché conviene
acquistare questi titoli?

Ma si deve puntare
su emittenti con
rating medio-basso.
Le scadenze?
Mai oltre i 5 anni

miﬁ#ﬁf:ﬁnﬁ.r:ﬁai Malicer

«Nel caso di Eni, alcuni ri-
tengono che il bond sia di
qualitd - superiore rispetto al
debito italiano, perché in
qualche modo garantito da at-

tivith reali, _m_mnnsmbc petro-

liferi».

Al di 14 di un’ottica di di-
versificazione e maggior si-
curezza non ci sono settori
con buone cedole?

«Rimane il comparto ban-
cario, dove le emissioni se-
nior, i titoli pin sicuri, offrono
ancora un premio di 30-40
centesimi al di sopra dei titoli
pubblici. Se poi si entra nel
mondo delle emissioni subot-
dinate, a rischio pili elevato,
I'extra-rendimento raggiunge
facilmente il 2% in pii».

E le societd industriali?
«Su alcuni titoli ¢’& ancora

del valore, ma occorre accon-

tentarsi di un livello di rating
piuttosto. basso. L'emissione
di Fiat auto con scadenza
2014 offre una cedola del 5,60
per cento. Il rating non va ol-
tre la doppia B, ma & possibi-
le che la valutazione venga
migliorata in futuro».

Quanto alle scadenze co-
me conviene orientarsi?

_«I tassi sono in rialzo quin-
di, al pari di quanto si fa con
le emissioni pubbliche, con-
viene puntare sulle scadenze
brevi, non superiori ai 3-5 an-
ni»,

M. SAB.
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